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Es perjudlclal incrementar

nivel de inversiones AFPs

de ley . busca
proyecto que
elevar hasta 50% el nivel
de inversiones de las
Administradoras de Fondos
dePerﬂon&sfueradel
pais pues produciria una

enviado por el Ejecutivo que eleva
hasta 50 por ciento el nivel opera-
tivo de inversiones de las AFF's en
el extranjero, asi la iniciativa legal ha
quedado lista para ser debatida la

cigra internacional, si el proyecto
recibe el visto bueno de los par-
lamentarios se desestabilizaria la
economia nacional.

En opinién del investigador de
CENTRUM Catdlica la propuesta
de ampliacion de inversiones es
un desatino absoluto teniendo en
cuenta la coyuntura actual y re-
cordd que esta semana el Banco
Central de Reserva (BCR) tuvo que
vender casi US$ 500 millones para
ddlar frente al Nuevo Sol,

“En este momento estan sa-
iendo capitales a propdsito de la
coyuntura electoral v si- se abre la
compuerta saldrdn mas. Con esto
el sol se depreciaria”, comentd el
investigador.

Similar opinion tuvo el profesor
de la universidad ESAN Jorge Gui-
lién para quien la medida es innece-
saria y poco favorable para el pais,
pues de concretarse la ampliacion
de las inversiones de las AFF's en
el extranjero se aceleraria la salida
de capitales del pais, ademas de

rior por el-28.7% de sus carteras. A
estos habria que sumar otros USS
2,000 millones de certificados ban-
carios del BCR a vencimiento entre
uno y 90 dias que podrian salir del
pais. Imaginese soportar una salida

Considera excesivo elevar inversiones de fondo de pensiones en el extranjero.

periores a US$ 46,000 millones.
De concretarse la salida de ca-
pitales por méas de US$ 5,000 mi-
llones se produciria una mayor de-
manda del tipo de cambio y el BCR
tendria que intervenir fuertemente.

Desestabilizar a Ollanta

“No sé si el Congreso (Comi-
sion de Economia) ha sido sor-
prendido al aprobar la ampliacion.
Tampoco si el BCR esta actuando
al emitir una opinién favorable so-
bre el terna. Una hipotesis negativa
es que estan jugando polticamen-
fe para desalentar la preferencia
popular a favor de Gana Perti. Es
parte de la campana de terror, de-
mostrando que los mercados se
desquiciarian”, cuestiond e investi-
gador de CENTRUM. -

Coincidiendo con lo dicho an-
teriormente, el economista Bumeo
sostiene que esta propuesta del
gobiemo de aumentar el nivel de
las inversiones de las AFP's en el
extranjero es “producto de manio-
bras abusivas para perjudicar la
candidatura de Ollanta Humala”,
Recalcd que dicha iniciativa legal de
aprobarse afectaria también a los
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prestatarios que tienen
créditos en ddlares pero que tiene
ingresos en soles, ya que estas per-
SONas van a requerir mas soles.
En ese sentido, Alarco Tosoni
ros internacionales siguen convul-
slonados y al igual que el nacional
la generacion de fondos es menor
al crecimiento de los instrumentos
financieros. Por ello, considero que
si se sigue adelante con esta am-
pliacion de inversion en el exterior,
no sdlo se pondrian en riesgo los
depositos de los asalariados a las
AFPs, sino que se desnaturaliza el
principio de gue dichos fondos apo-
ven el desarrolio de los mercados

financieros y de valores locales.

"La prima de nesgo pais y la
desvalorizacion cle las empresas en
la Bolsa de Valores de Lima seria
notable, ya que para invertir en el
exterior habria que desinvertir local-
mente en titulos del sectar privado
y del gobierno. Si vendes instru-
mentos de renta fija y variable para
cambiar la estructura de activos,
Jquién te va a comprar ahora si es-
tos mercados estan con posicion
de venta y a la baja?”, advirtio.

Buscando defender el proyec-
to de ley que eleva e limite legal y
operativo de la inversién de los fon-
dos previsionales en el exterior a 50
por ciento, el representante de la
Asociacion de las AFP (AAFP), Pe-
dro Grados, indicéd que el problema
principal de la concentracion de las
inversiones en el mercado local es
que el crecimiento de los fondos
(administrados por las AFPs) es
significativarnente superior al creci-
miento de la economia, y esto impli-
ca un excedente que puede generar
distorsiones en el mencado. Por elio,
considerd necesarnio incrementar las
inversiones fuera del pals.

Sin embargo, el profesor de’la
universidad ESAN Jorge Guillen re-

futd lo dicho por Grados y afimo
que los fondos de los pensionistas
no estan creciendo tanto, por el
contrario considero que este es un
blindaje que esta dando el ministro
de Economia y Finanzas ismael Be-
navides para proteger a las AFP por
termor a un posible gobierno que,
segun el ministro, puede exigr a
las AFP's determinadas inversiones
en el Estado.

Burneo entiende la importancia
de diversificar riesgos pero afinna
que ofro elemento importante es
mantener la estabilidad macroeco-
nomica del pais.

Para Alarco el proyecto de ley
no blinda los depésitos en las AFPs,
SiNO que ponen en grave riesgo los
reducidos mercados de capital vy
valores nacionales’, “yDe qué se
trata?”, se pregunto.

*Si bien incrementar el nivel de

oportunidades para que las AFPs
puedan invertir en proyectos ren-

, como es en infraestructura
da servicios plblicos, recordemos
que el défict de ésta supera los
US$ 50.000 millones; o por cué no
en proyectos privados a fravés de
la Bolsa de Valores”, dijo el econo-
mista Herman Briceno.

Proteger afiliados

En lugar de discutir por incre-
mentar el nivel de las inversiones
de las AFP’s en el extranjero, de-
beriamos preocupamos por fijar
mecanismos que hagan que las
AFP's reduzcan las comisiones que
vienen cobrando a sus afiiados,
subrayd Bricefio,

Agrego que ofro tema impor-
tante es hacer participes de las
Administradoras de Fondos de

que ellos mismos administran. “No
es posible que los afiiados sean
los Gnicos en verse afectados ante
alguna reduccion de la rentabilidad
y del fondo, sin embargo cuando
existen utiidades no s6lo se lo lie-
van los aportantes sino también de
alguna forma las mismas AFPge,
cuestiono.

Finalmente, considerd, debe-
ria formentarse las “licitaciones” de
grupos de nuevos afiiados a las
AFP, buscando que cobren menos
comisiones a los aportantes, las
mismas que en promedio estan hoy
en dia en un 2% +/- 0.26% de la
dependiendo de la Administracdiora.




