GESTION

2011-06-22 / Gestion / Suplemento-6

En busca de la
mejor rentabilidad

B Las AFP canalizan los fondos de pensiones de 1

los trabajadores hacia inversiones diversas,
como obras de infraestructura, acciones

de empresas mineras, bonos del gobierno

central, entre otros.

Las AFPhanevolucionade
positivamente a pesar de
los vaivenes de la Bolsa
palmente enlos anos 2008 y
2008, época enla que se tuvo
una severa reduccion de las
ganancias de anos anteriores.
Hoy, segim el Boletin Semanal
del Sistema Privado de Pen-
siones delaSBS, al 10dejunio
de este ano, administran una
carteradeS/. 82,556 millones.

Esta demostrado que
el SPP genera ahorro, hace
crecer el Producto Bruto
Interno, reduce el déficit fis-
cal y contribuye a generar
menor inflacién y menores
intereses crediticios. Sin
embargo, uno de los mayo-
res beneficios que ha traido
al pais es el financiamiento
que presta a los grandes
proyectos, como Olmos,
Yuncan, Camisea, etc. Asi-
mismo, a través del Fidei-
comiso para Inversion en
Infraestructura, que es un
fondo de dinero destinado
a inversiones en infraes-
tructura creado el 2009 en
coordinacion con Ministerio
de Economia y Finanzas y la
SBS, las AFP tienen US$300
millones colocados en pro-
yectos como Huascacocha,
la Red Vial N* 4 (Carretera
Pativilea-Trujillo), Puerto
de Paita, Carretera del Sol
tramo Trujillo- Sullana, entre
otros.

Cifras positivas

Del total de la cartera admi-
nistrada por las AFP, 29,8%
se encuentra en acciones
y valores representativos
sobre acciones de empre-
sas locales; 16,0% en bonos
del gobierno central; 7,6%
en fondos mutuos del exte-
rior; 6,3% en certificados

.

y glepdsims a plazo; 6.2%
en bonos de empresas no,
financieras y 3,7% en bonos
deftitulizacion.

Jorge Guillén, docente
del Area de Finanzas, Con-
tabilidad y Economia de la
Universidad ESAN, sefala
que eltexto Unico de Proce-
dimientos Administrativos
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El mayor porcentaje esta invertido

a nivel local, aunque se espera que a
futuro esta situacion cambie y se les
permita a las AFP apostar mas por los
mercados del exterior.

(TUPA) plantea que las AFP
invierten en tres tipos de
fondo: conservador, mode-
rado y agresivo. El primero
esld sesgado arenta fija y
bonos soberanos, mientras
que los siguientes tienen
mas inversion enrenta varia-
ble, con el riego inherente
del sistema.

“Lamayor parte de inver-
sidn en renta variable se
sesga a mineras y bancos
debidoalanaturaleza actual
denuestrabolsa’, explica el
experto. Opina que con la
fusién de la Bolsa de Valores
de Lima con varios de sus
pares en la region se podra
disponer de unmejor porta-
folio de inversién

Inversiones
diversificadas

A la fecha, la relacion de
empresas en las que las AFP
tienen inversiones se ubican
principalmente enlos secto-
res de lelecomunicaciones,
energia, transporte y sanea-
miento.

Martin Reafo Azpil-
cueta. socio de MR Consul-
ting, senala que no se puede
decir que las AFP privile-
gien algunas industrias o
sectoresy se alejen deotros.
"Lo que hay es un manejo
del riesgo via diversifica-
ciéndeempresas enlas que
invierten y una selecciénen
base al nivel de vanabilidad



