GESTION

2011-06-22 / Gestion / Suplemento-7

al que se quiere llegar, Los
aportantes a las AFP deci-
den a su vez que tipo de
variabilidad les acomoda e
invierten en losfondos que
INAS S& aCeICan a Su mayor
omenor aversidnal riesgo’’.
‘A1 10 de junio, el Fondo
Tipo 1 maneja una car-
tera de $/. 7,116 millones;
el Fondo Tipo 2, S/.57,291
millones y el Fondo Tipo 3,
$/.18,149 millones.

“Dado su objetivo pre-
visional, los fondos de las
AFP tienen un sesgo hacia
inversiones de largo plazo,
salvo enlosfondos de mayor

riesgo. Es por esta razén

'que movimientos coyuntu-
rales en el valor de los fon-
dos no deberian generar

‘decisiones de inversién o-
desinversién inmediatas. Lo '

impommm es observar la
tendencia en la rentabilidad

decadatondoeneltempa i

explica el ejecutivo.

Mayor

rentabilidad -

Juan Mendoza Pérez, pro-
fesor de la Maestria en

fondo administrado por las
'AFP sobre la base de los
aportes de casi 5 millones
de personas, representa
alrededor del 80% del aho-
rro nacional y el 35% de la
hq'mdaz del sistema finan-
ciero peruano, Aproxima-
damente 1a mitad del valor
delfondo corresponde a los
aportesoriginales delostra-
bajadoresylaotramitadala
remtabilidad acumulada de
las mversiones realizadas.
“La Ley del Sistema
Pmrado de Pensmnas la

de cada fipo de instrumento
como fraccion del total del
fonde" dice eldocente.
Afade que alrededor del
75%delacarterade las AFP
se encuentra invertida en el
Peruy el resto en el exterior,
si0Nes se encuentran mayo-
ritariamente en acciones de

empresas que cotizan en
bolsas extranjeras, fondos
mutuos, bonos corporativos
ybonos soberanos.
“Elfondo | eselmascon-
servador, el fondo 2 tiene
un nivel de riesgo interme-
dio y el fondo 3 es el mas
riesgoso. Por ejemplo, los
limites maximos de inver-
siones en remnta variable de
cada uno de los fondos son
10%, 45% y 80%. Hay, como
es de esperar, una relacién
negativa entre rentabilidad
y riesgo. Durante los ultimos
cinco afios. las rentabilida-
des promedio anual de los
fondos han sido 6%, 10% vy
20%", dice Mendoza Pérez.
La idea de tener varios
fondos es que los afiliados

Alrededor

del 75% de

la cartera de
las AFP se
encuentra
invertida en el
Peru y el resto
en el exterior:

|

tengan algin poder de deci-
£ién sobre el tipo de instru-
Imentos en que sus aportesse
vanainvertirdeacuerdoasdus
diversos niveles de tolerancia
al riesgo. La mayor parte de
los afiliados estin concentra-

dosenelFondo 2, que repre-
senta alrededor del 70% del
valor del total de 1a cartera

Nueveos vientos

Fernando Mufioz-Najar
Perea, asesor institucional de
la Asociacion de AFF sefiala
que el SPP en el Peni cuenta
hoy con alrededor de 100mil

Jubilados y sus pensiones, en
promedio, esde 930 sales. "El

SPPestienmas de 30 paises,
en Latinoamerica y varios pai-

ses de Europa, sobre todo de
aquellos que formaron parte
delallamada Cortina de Hie-
10: Polonia, Lituania, Letonia,
Yugoslavia. Comenzé en
Chile,yesunareforma eclng-
micaenlaque AméricaLatina
leensenaalmundo”.

Afnade que muchos pai-
ses europeos sufren pro-
blemas econdmicos porque
sus sistemas de pensiones
pertenecen al Estado y no
son financieramente soste-
niblespor variasrazones.La
primera es que la piramide
plobacional ha cambiado

y las personas vivenmas y

la segunda es que muchas
veces los politicos ofrecen
aumentos de pensiones en
Su camparia electoral. ¢

EN BUSCA DE MERCADOS

Juan Medaza Pérez profiesor de la Massiria en Economia de la Escusia
de Postgrads de la Universidad del Pacffico, exphca que el limite legal
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MEJORES PERSPECTIVAS
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muy- ala Superinter
Seguros y AFP (SES) un informe pormenorizado del dinero que ha
cobrado y dénde lo ha depositado. L SBS verifica los datos y e da
T conformidad de operacidn Sin este documento, la AFP no puede
gperaciNo hay nnguna otra activdsd, industria o banco que terga este.
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robos. Fernando Mufioz-Nagar Prrea institucional de la Asocia-
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que deben estar aprobadas por 1a 585,"Uno ds los problemas gue
‘tienen las AFP es que deben buscar imstruméntos de inversdna largo
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carreteras, hidroekéciricas, enfre otros ™.

Explica que la SBS es |z entidad que verifica, estudia el nivel de riesgo
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de inversion de ks AFP'y que seria bueno-que se consideren todas
estas transaccionss como locales Afiade que.adernds, ha llegado la
hara de flexibiizar el sistema, por ejemplo, en el tema de los limites de
inversidn en el extencos

"La Ley del Ssterna Privado de Pensionss s hace casi 20 afios,con
mpaemm@hsrmmrmmmﬁwam
NGrnico v sin inversén, Sé tratd de unalegralacidn sumaments estricta,
reguiaba toda l2 actividad y esa fle una de las razones del éxito del
sistemaAhora hay otra realidad Tenermos un sisterna que da conflarza,
e sabe que ¢l cortrol de la SBS funciona, las AFP tambeén funconan
bien entonces creo que es &l momento de revisar esta legisiacion
paraincentivar la competencia”, dice. En Chile, pais pionero del SPRias
reformas han sido vanias,todas dirigidas & ampliar el mercado,mejorar
la rentabilidad, buscar mas inversionistas, hacer mas competitve ese
mercado y dar mis rentabilidad al trabajadorH SPP tene 18 afios,
ha pasado la crisis rusa, ef efecto tequila, 8l Fandmeno Bl N, ta
crvas politica del afo 2000, gran ors del 2008 y, en condlusion, la
ha sdo s postvabegando a | 2% 3 | 3% anual”,
conduye Mufioz-PNdjar Perea




