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— LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL Y SUS SECUELAS

EE.UU. y Europa no sanan
y hasta se teme por el euro

Lascifras de

los principales
mercados todavia
estan enrojo

Equilibrio econémico
es lamejor receta
para que el Peru

no se vea afectado

—MARCEL AMENDOZA RIOFRIO

Apenasaprendialeerun perié-
dicosupeque la palabra crisis se
aplicaba al Perti. Hoy esa pala-
bra tiene més de dos afios repi-
tiéndose en casi todos loscables
denoticiasinternacionales, pero
acompanandoa lasotroraomni-
potentes economias del Primer
Mundo. Ellonosignificaque no
nosestéafectando.

Lasemana pasada, laBolsa de
ValorescleLimacayt 4,53%debi-
do, bdsicamente, alamalasitua-
cién de la economia de Estados
Unidosyalacrisisque atraviesa
Grecia. Sinembargo, esta histo-
rianegrayallevavariosafios.

Empezé en Estados Unidos
comouna burbujadesinfladadel
mundodelashipotecasyerradas
calificaciones triple Ade bonos
que noresultaron nada seguros,
como bien aclarael profesorprin-
cipal de la Escuela de Negocios
de la Universidad de Columbia
Richard Clarida.

‘Lo que esta pasando
esalgo que no se habia
contemplado, nadie se
lo habia imaginado, no
habia ocurrido antes”

Fueenlamdgica, atolondra-
da, esquizofrénica, vanguardista
yapabullanteManhattandonde
seoriginéd todoel embrolloque
Germén Alarco, economista de
Centrum Catdlica, cataloga co-
mo un problema circulatorio
permanente yagravado. Hemos
pasado, nosdice, deun parocar-
diacoyuna trombosis financiera
cuando cayeron las bolsas es-
tadounidenses en el 2008 aun
aneurisma delicado, que parala
mayorfade estudiosos tiene un
prondsticoreservado.

José Antonio Ocampo, tam-
bién catedrdtico de Columbia, lo
tieneclaro: laculpafuedelaban-
caprivada, quesueltaenplaza(a
loquesucolega Bruce Kogutlla-
ma falta de regulacién adecua-
da), nomidi6biensusriesgosysu-
cumbiGenunpozoeasisinfondo.

Estados Unidosestd hoy, se-
guinexplicanen Columbia, lejos
de haber solucionado sus pro-
blemas. Abby Joseph Cohen,
presidenta de Goldman Sachs
Global MarketsInstitute, indi-
caque lademanda inmobiliaria
nose harecuperadoal niveles-
perado, las exportaciones han
resucitado solo dea pocosyel
desempleosiguelejosdeloideal
(cercadel 20% de la pablacién
econdmicamenteactiva). Previa
sonrisa, Abby Joseph nosrevela
queellaconfiaenquelarecupe-

CAIDA SOSTENIDA

US$150.000

millonesfueelprimerrescateala
bancaprivada, causantedelacri-
sis, quedio el Gobierno de EE.UU.
LuegofueronUSS$700.000 millo—
nes. Hoy se estimaquese supera-
ronlos US$3trillonesderescate,

raciénarribard dentrode un par
deanos.

TRAGEDIA GRIEGA
Loquesucediden EstadosUnidos
produjo mucha desconfianza
enlosmercados financieros del
mundo, algo para loque varios
paisesde Europa noestabanpre-
parados. Enel Viejo Continente,
sololosEstadoscentrales (Fran-
ciay Alemania, bisicamente)
generan dinero suficiente para
solventar los abultados gastos
que provocan los subsidiados
servicios piblicos (desdeelagua
hasta educacidnde primer nivel
yentretenimiento). Elresto de
economias, vive endeuddndose
enelsistema financieromundial,
asfquecuandoésteentréencrisis,
esos paisestambién lohicieron.

En Grecia, aclara el también
profesorde Columbia Patric Bol-
ton, la tragedia alcanza valores
maytsculos, porquesudeudaes
tresvecesmésgrande quesu pro-
duccidn (PBI) y ha necesitadoun
planderescate deUS$132mil mi-
llonesyUS$158 mil millones que
lesha dadola Unién Europeayel
FondoMonetarioInternacional
(FMI), siete veces masde loque
necesitéBrasilen 1998,

Los padresdela filosoffay la
mitologfa la pasan mal, explica,
porque tienen acumulado un
déficitinsostenible, algo que el
excesode medidas populistas
suele ocasionar. Ahora se estdn
reestructurandoenbasealapoyo
comunitario, peroacambio tie-
nenquereducirtremendamente
susgastos y aplicar el programa
deprivatizacién mdsgrandede
lahistoria.

Crisissimilareshan pasadolr-
landayPortugalque tambiéntu-
vieronqueser rescatadas por la
Unién Europea y se consideran
amenazadas Espaniaeltalia, pai-
sesque tratan de evitar la crisis
aplicando planes de austeridad
que, aligualqueenelrestodeEu-

PESADILLA AMERICANA

Numeros que todavia no son esperanzadores
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ricos, como Greciay Portugal, de-
bansalirdel eure”, dice yexplica
queserequeririaquelosestados
delos paises mas grandes hagan

INMOBILIARIA
Todk oL naconla
casapropiay pideunahipoteca.Los

bancosdeinversidnestabanper-
diendo dneroycrecieronlastasas
delospréstamos..lagentenotuvo
comopagar,seremataronlascasas
ylosbancos perdieronmasdinero,
BURSATIL

Enagostodel 2007 losbancoscen-
tralesintervienenparaganarligui-
dez. Pocodespués,labolsaempe—
z6acaer conrapidez EI 2008 seguia
bajando aunritmode 20%. Bonos
maldasificadosiniciarontodo.
DESEMPLEO

t wciasa losde los pafses
débiles,algodificilde conseguir.
“Para que el euro sobreviva,
deber4 haber una mayor unién
fiscal. Los presupuestos tendrdn
queacordarseen toda Europa”,
dice VickyPrice, antigua conse-
Jjeradel gobiernobritdnico,
Para Raoul Ruparel, econo-
mista de Open Europe, centro
de estudics queaboga porlare-
formadela UE, el euro no tiene
futuroylomds probable es que,
ante la eventualidad de hacer
mayoressacrificios por solidari-

er < i 1a
quebraroreestructurarse, despiden
gente (533 milpuestosenunmes}y,
claro,eso disminuyeelconsumo,

ropa, son rechazadosmultitudi-
nariamente por sus poblaciones
(tal comose ve enlos enfrenta-
mientos entre “indignados™ yla
policia).

$SOBREVIVIRA ELEURO?
Lagran interrogantesobrelacri-
sis europea tiene que ver con el
futurodel euro, su moneda co-
miin. CostasLapavitsas, profesor
de economia de la Universidad
deLondres, ha indicado en BBC
Mundo, que la eurozona tiene
profundasdeficiencias.
Eleurotiene una politica mo-
netaria homogénea, perounapo-
litica fiscal yun sistema bancario
fragmentados. Desdeunpuntode
vista econdmico,esoes unsinsen-
tdo.“Creoquehaymuchasproba-
bilidadesde que los paises perifé-

dad, los paises grandes termina-
rénabandonandoel euro.

ELMILAGROPERUANO

Fl Pertiy Sudamérica quedaron
bienenmediodelcaosfinanciero
quesevivedesdeel 2008, “Esque
nosotros ya nosomos deficita-
rios”, aclarael economista Carlos
Paredes, porquevenimos practi-
cando una politica macroeco-
ndmicasdlida: ladeudapiblica
frenteal PBlestd ensolo23%, no
tenemos brecha fiscal, nuestro
programa de estimulaciéneco-
ndmicase financié consuperdvit
del Estadoy no tenemos burbujas
inmobiliarias.

Esonoquiere decir, aclara,
que no corramos el riesgo de
Contagiarnos, pero tenemos po-
cas probabilidadesde enfermar-
nossi, reafirma enfético Jorge
Guillén, de la Universidad Esén,
mantenemos politicas fiscales y
monetarias anticiclicas. Y, por
supuesto, si nos olvidamos de
despilfarrosirreflexivos. [

VULNERABLE. Losinversionistas bt

nerviosos y volatl

porquelesangustiael future,

EFECTOS COLATERALES

¢ Un nuevo modelo de comercio exterior?

Ademas del PlanBrady,aplicado
enladécadadel90,y delaausteri-

de comercio exterior:tenemos 3%
menosintercambio comercialenel

dad (iblico, larecupera- f 2 com-
ddngcons delpaisF bl doresti 1ot
gradasaunacampanadeprivatiza-  gastar ynuncamas,afirma,volve-
cionqueimplico dejar alEstadocon  ranadependertantodesusvertas

lamenor cargaposibley aunamar—
cadapoliticade aperturaal comer—
ciointernacional.

haciaafuera,"Esimportantemirar
almercado domésticoyregional’’,
recalca,

mientrasnotengamosunasufi-
cientemasade consumidoreslo-
cales, anade, perosinolvidar que es
mejortratarde concentrarnosen
bienesrenovables,comolosagri-
colas, porqueestaclaroque el cobre
yeloronosoneternos.

Jaime Varilias, presidentede
ADEX, aceptaqueestapreocupado

Enmediod porla SEs ientos ten— arteloscal stavivien—
firmade TLC quenospermitatener  drianquepreocupamos?JjorgeGui-  doelmundo ylasprobabilidadesde
nuevosmercados,nosencontra-  lién{UniversidadEsanjnosdiceque  que Chinaentreencrisisdentrode
mosconlayadtadacrisisfinandie-  mientrasChinay Espanasiganen cuatroanos. Solo nesqueda,afirma,
raque, seglinel economistalosé pie,lacaidamediterraneacesta- lucharpalmoapalmo porganar ni-

douni ard, Pode-

Arttonio Ocampo (Universidad d
Columbia), hacambiadoelmodelo

mosseguirbuscandodlientesfuera

chosdemercado conalgomasque
minerales.



