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rally

Bolsa limeña trepa 30%
en las últimas seis semanas

BANCO DE DATOS

El Índice General de la Bolsa 
de Valores de Lima (BVL) 
acumuló ganancias de 29.5%   
desde el 20 de enero, es decir, 
en apenas seis semanas.

Para Fernando Iberico, 
analista sénior de Intéligo 
SAB, este rally obedece  a tres 
factores, dos externos y uno 
local.

En primer lugar, destaca la 
mayor entrada de capitales. 
“Ha habido una reactivación 
de los flujos hacia los emer-

gentes más ligados a commo-
dities, como el Perú”, explicó 
el experto.

En segundo lugar, se ha re-
gistrado una estabilización 
de la cotización de las mate-
rias primas, sobre todo de los 
metales preciosos.

“En metales básicos tam-
bién ha habido una subida 
desde febrero que ha gatilla-
do el atractivo por la bolsa 
peruana”, recalcó.

Asimismo, por el lado lo-
cal, los analistas prevén que 
las cifras de crecimiento eco-
nómico del primer trimestre 
sorprenderán gratamente a 
consecuencia de un mayor 
dinamismo de la actividad 
minera.

Sin embargo, precisó Ibe-
rico, este último elemento no   
es tan determinante como los 

factores globales menciona-
dos anteriormente.

“El repunte se generó prin-
cipalmente por un cambio de 
sentimiento respecto de la 
BVL, vinculado a las mate-
rias primas”, sostuvo.

En tal sentido, el sector mi-
nero ha sido el más beneficia-
do por este rally. 		
En lo que va del año, el índice 
sectorial de las mineras ju-
nior es el que ha registrado el 
mayor incremento (74.02%), 

seguido por el de las empre-
sas financieras y el de las 
m i n e r a s ,  q u e  s u b e n 
28.72% y 12.83%, respec-
tivamente.

“Por su peso dentro del 
Índice General, destaca el 
repunte de Credicorp,   Vol-
can, Buenaventura y Graña 
y Montero”, añadió Iberico, 
de Intéligo SAB.

Expectativas
Según el analista, es difícil 
afirmar que la BVL seguirá 
repuntando en el corto pla-
zo.  Explicó que ello depen-
derá en mayor medida de 
los factores externos.

“Mientras que los com-
modities sigan al alza, tam-
bién podremos ver una ma-
yor subida de las acciones 
peruanas”, puntualizó.

commodities

El oro bajó ayer debido a un 
repunte del petróleo y de 
los mercados bursátiles en 
el mundo. Ello, ante la ex-
pectativa de nuevas medi-

das de estímulo monetario 
por parte del Banco Cen-
tral Europeo, que llevó a al-
gunos inversores a tomar 
ganancias.

 El oro al contado perdió 
un 0.6%, a US$ 1,252.68 la 
onza, mientras que los con-
tratos  a futuro en EE.UU. pa-
ra entrega en abril cayeron 

Oro cede ante expectativa 
de estímulos en Europa

un 0.4%, a US$ 1,257.40 la 
onza.  El analista Carsten 
Fritsch, de Commerzbank, 
dijo que los precios del oro 
fueron presionados por 
una combinación de una 
apreciación del dólar, un 
alza de los mercados bursá-
tiles y mayores rendimien-
tos de los bonos.

—El mercado bursátil lo-
cal registra una clara ten-
dencia al alza por la recu-
peración de los  commodi-
ties, que atrae capitales a 
los países exportadores de 
metales. 
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La columna vertebral del mercado de capitales está inte-
grada por las diversas bolsas de valores que proporcionan 
un foro para las transacciones de bonos y acciones. El de-
sarrollo de los mercados de capitales no es lo único nece-
sario para lograr el desarrollo económico de un país, se 
trata de uno de los diferentes componentes necesarios 
para soportar este desarrollo. Según Gitman (2007) el 
desarrollo de la bolsa de valores de un país es crucial para 
contribuir a su desarrollo económico. 

A diciembre del 2015, se aprecia que las bolsas de valo-
res de Brasil y México comprenden cerca del 70% de la 
capitalización bursátil de la región. Las de Lima y Buenos 
Aires son las más pequeñas de la región.

Adicionalmente, se aprecia que la bolsa de Santiago 
(Chile) es la que representaría una mayor importancia en 
la economía del país, con un ratio de Capitalización Bur-
sátil/PBI de 79.3%. La importancia de las bolsas de valo-
res de Lima y Colombia respecto de su PBI es más o menos 
similar, de alrededor de 31%.

Sin embargo, la bolsa de valores más grande es la de Bra-
sil, que representa cerca del 75% de total negociado en la 
región en el 2015. Si consideramos el total negociado en 
las bolsas de Brasil y México, esto presenta el 93.5% del 
total de la región. La BVL es la que tiene el menor importe 
negociado en el año (US$ 1,887 millones). Similarmente, 
el importe promedio diario negociado de la bolsa de valo-
res de Lima es de US$ 7.6 millones; mientras que el impor-
te negociado en las bolsas de Colombia y Santiago es 8.1 y 
11.2 veces mayor que la de Lima, respectivamente.

La BVL es la que tiene los menores volúmenes de accio-
nes negociados y la menor velocidad de rotación. Un dato 
que puede contribuir a dar una respuesta a estos bajos de 
niveles de negociación en la BVL es lo que se conoce como 
capital flotante (free float capital). Este capital correspon-
de al total de acciones menos las acciones bajo control de 
accionistas mayoritarios y/o inversionistas estratégicos 
(AFP). 

En la BVL, este bajo nivel de negociación se relaciona 
con la baja oferta de instrumentos financieros y  la alta 
demanda de instrumentos por los inversionistas institu-
cionales. La BVL es la espina dorsal de nuestro mercado 
de capitales. 

En la coyuntura electoral, ningún candidato presiden-
cial hace referencia al mercado de capital, que es uno de 
los componentes que se requieren para soportar el desa-
rrollo económico del país. En su agenda política no se men-
cionan incentivos para impulsar la negociación de activos 
en la BVL.

BVL versus las 
plazas bursátiles 
de Latinoamérica
columna

Cierre. El Índice General de 
la BVL avanzó un 1.01% ayer,  
al cerrar en 11,497.38 puntos. 
En lo que va del año, escala 
16.7%.

el dato

EVOLUCIÓN DEL ÍNDICE GENERAL DE LA BVL

FUENTE:  BVL
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BVL. Acciones de mineras junior son las que más suben en el año. 
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