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Tras la aprobacién del retiro de aportes a las AFP hasta en un 95%,
muchos jubilados se encuentran en la disyuntiva de solicitar
el grueso de sus fondos de pensiéon o meditar mejor el destino de
estos. Aqui, algunos consejos de los expertos.
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las AFP, que les
ofrezcan mayor
rentabilidad por adminis-
trar sus fondos. No obstante,
a pesar de las discrepancias
ideoldgicas, los expertos
coinciden en un solo tema:
para que el jubilado tome la
decisién de retirar un por-

bilidades de en-

tre 7,6% (Fondo
1), 9,5% (Fondo 2) y 13,3%
(Fondo 3), seguin la Aso-
ciacion de AFP. Durante el
2015, debido a la incerti-
dumbre de los mercados in-
ternacionales, las tasas osci-
laron entre 3%y 3,5%. Para

MUCHA
ATENCION

© PLATA EN MANO. Un
estudio de Social Markets
Foundation (Londres)
revel6 que en los paises
donde existe el mecanismo
del retiro de los fondos de
pensiones, los jubilados se
gastan su dinero en menos
de una década por malas
decisiones financieras.

© CUIDADO. En Australia,
donde existe una legislacién
similar a la aprobada por el
Congreso peruano, el 40%
de los ciudadanos se queda
sin dinero a los 75 afios.

© PRECAUCION. Con una
expectativa de vida de 87
afios para los hombres y
de 89 para las mujeres, los
australianos viven entre 12
y 14 afios sin pensién.
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el profesor Alfredo Zamudio,
director del drea académica
de Finanzas de Postgrado
UPC, existen opciones den-
tro del mercado financiero
con rentabilidades incluso
mas altas.

Los fondos mutuos, por
ejemplo —instrumentos cons-
tituidos por los excedentes
de los participantes, que
invierten en depositos a pla-
zo de bancos, en inversion
en instrumentos de deuda
y acciones de compaiiias—,
representan una alternati-
va interesante. Después de
dos afios dificiles para la
economia global, debido a
la desaceleracién de China,
sumada al incremento de la
tasa de interés de referen-
cia de la Reserva Federal de
Estados Unidos, los fondos
mutuos han empezado a
arrojar tasas de interés por
encima de las expectativas
de los participes. Para Rafael

ESPERA. A partirdel 16 de
mayo, las AFP ya no seran
los (inicos instrumentos
financieros para un grueso
de la poblacién.

ACTUALIDAD

INVERSION EN INMUEBLES

® FONDO JOVEN. El econo-
mistas Jorge Gonzalez |z-
quierdo esté a favor del retiro
de hasta el 95,5% del fondo
de pensiones. No obstante,
cree que se le ha ido la mano

al Congreso al aprobar una
ley para utilizar el 25% de los
fondos para fines inmobilia-
rios (cuota inicial o prepago
de deuda), porque se esta
usando dinero de personas
jévenes.

Buckley, gerente general de
Fondos Sura, dependiendo
de la administradora de fon-
dos, el plazo de la deuda, la
moneda, la exposicién o la
aversion al riesgo, este afio
se podrian alcanzar hasta
rentabilidades de entre 4%
y 9%. Por otro lado, Buckley

® PRECEDENTE. “Se esta
perforando el concepto de
pensidn, puesto que para
obtener una vivienda hoy
se reduciré el monto de la
pensién mafiana”, asegura
por su parte Pedro Grados,
vicepresidente de Wealth
Management del Grupo
Scotiabank, que maneja
Profuturo AFP.

® BENEFICIOS. En cambio,

sefiala que estan también los
Depésitos a Plazo Fijo, cu-
yas tasas de interés no han
mostrado retrocesos en los
tltimos 12 meses, con ren-
tabilidades entre 4% y 5%,
dependiendo del banco.
Para Jorge Guillén, pro-
fesor de Finanzas de ESAN,

para el economista Juan
Mendoza, profesor de la
Universidad del Pacifico, esta
medida es positiva, porque
asi como se ha aprobado el
25% del fondo previsional
como garantia hipotecaria, da
acceso al 50% del fondo en
caso de enfermedad terminal
y extiende la vigencia de la
jubilacién anticipada para

los desempleados mayores
de 50.

también estan las cajas de
ahorros municipales, rura-
les o provinciales, donde es
posible obtener rentabilida-
des de hasta el 12%. Sin em-
bargo, tanto Zamudio como
Guillén sefialan claramente
que no todo depende de qué
instrumento ofrezca mas
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NUMEROS. Los expertos coindicen en que, mas que calcular la rentabilidad de instrumentos en los
cuales invertir, deben ser evaluadas previamente las necesidades reales del jubilado.

rentabilidad, sino de cuéles
son las necesidades del jubi-
lado a partir de los 65 afios.
“¢Una persona de 65 se lava
a jugar por el negocio propio
o por instrumentos que ofre-
cen rentabilidades similares
a las de su AFP?”, se pregun-
ta Guillén.

PROS Y CONTRAS

Sibien retirar el 95,5% sig-
nifica que queda un 4,5%
para conservar el seguro de
salud, el afiliado renunciara
a los beneficios del seguro
de sobrevivencia, invalidez
y gasto de sepelio, lo que
representard un gasto para
la familia frente a cualquier
eventualidad. Por otro lado,
si el afiliado decide retirar
una parte del fondo —cual-
quiera que sea el porcen-
taje—, renunciard también
al derecho de la garantia
estatal, que lo protege con
una pensiéon minima, como
Pensién 65. Por otro lado,
segun Arturo Mordn, ge-

LAS CIFRAS
'I 3 O Osoles pue-
. de recibir

en promedio un jubilado en
renta vitalicia, siempre y

cuando cuente con un fondo
promedio de S/. 300 mil.
de jubilados

4 8 0/0 esperan que

sus hijos los mantengan,
segun un estudio de los
economistas Juan José
Marthans y Ricardo Stok.

'I dep6sitos en bancos
y cajas, y siete fon-
dos mutuos, figuran entre
las 20 opciones de mayor
rendimiento en el mercado.
mil soles es el

9 monto que protege
la SBS en el caso de los
Depésitos a Plazo Fijo en
cajas de ahorro municipal o
financieras.

rente general de Credicorp
Capital Fondos, la decision
de invertir en otros instru-
mentos, como fondos mu-
tuos, depdsitos a plazo e in-
cluso inversién inmobiliaria
(como compra
de una casa o un

La decision
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explica Moran. Esta renta,
para aquellos que poseen
fondos de entre S/. 50 mil y
S/. 80 mil (que representan
el 38% de las personas de 65
afios), podria significar en-
tre S/. 250 o S/. 400 hasta
el final de sus dias.

PENSAR A LARGO PLAZO
En ese sentido, el profesor
Guillén sostiene que las op-
ciones de fondos mutuos
y depdsitos a plazo, entre
otros, son instrumentos in-
teresantes mdas para perso-
nas jovenes, que veran sus
excedentes de capital crecer
en el largo plazo. Pero, para
una persona con 65 afios de
edad, que no sabe qué pasa-
rd en el corto plazo, es mejor
no jugar con el dinero. Para
Guillén, lo mejor es ase-
gurar un ingreso basico de
uno o dos sueldos minimos
(S/. 850), pero para eso se
necesitara haber acumula-
do un fondo de S/. 125 mil
como minimo, en prome-
dio, situacion en la que solo
estd el 46% de los aportan-
tes de 65 afios, a la fecha.
“Mi recomendacién es que
la gente que va a retirar su
capital lo haga solo porque
va a recibir una
rentabilidad ma-

departamento h . yor al 10%. Sino
para vivir de la de invertir es ese el caso, es
:ient’a) depen- en fondos rnejccl)r nglantem?r-

erd en gran se donde estd”,
medida del ta- muty OIS, explica Guillén.
mafio del fondo. dep05|t_os e Para este profe-
“Si el que tienes pIazo einclu- sor, aquellos que
a los 6t5 altﬁos (tes so vivienda estan t‘pensantdo
importante, te < en retirar estos
permitird tomar depe'ldera del fondos solo para
una serie de de- t@mano del pagar deudas o
cisiones, como fondo_ hacer ese viaje

ingresar a fon-

dos con mayor

exposicién  al

mercado de valores, o renta
fija si eres mas conservador.
Pero si son los ahorros de tu
vida, y son pocos, la mejor
opcién es que te quedes en
la AFP en el retiro progra-
mado o en la renta vitalicia”,

sofiado, deberan

tener en cuenta

quién se ocupara
de sus ingresos una vez que
se le hayan acabado los fon-
dos. Probablemente, como
sefiala un estudio realizado
por ESAN, terminaran sien-
do los hijos los que carguen
con esa responsabilidad. @
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