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urante el Ultimo afio, fuimos tes-
tigos de la evolucién favorable
de la cotizacion internacional
del cobre, nuestro principal pro-
ducto de exportacion nacional y del cual
el Pert es el segundo productor global,
luego de Chile. En el presente articulo, se
analizan las oportunidades y los desafios
desde el punto de vista energético, como
uno de los principales drivers de esta si-
tuacion con el metalrojo. (Ver Cuadro1)

£ INVERSION MINERA

La reconodida revista The Economist
evidencid, hace unas semanas, la relacion
entre el cambio climatico, la energia, la
produccion del cobre, entre otros meta-
les. En su articulo “El futuro de la mine-
ria: rocas y lugares dificiles” se destaca
al yacimiento minero Quellaveco como
una inversion emblemdtica a tajo abierto
en el sur peruano y uno de los depésitos
mas grandes de cobre, donde se invirtio
mas de USD 5000 millones. Ademas, se
espera que sus operaciones se inicien en
2022, tras un largo plazo en su desarrollo.
Esto amerita considerar otros proyectos,
debido a las enormes oportunidades del
entorno.

Al referirse a las consecuencias de la in-
tensiva transicion energética global y su
impacto en la mineria, el articulo sefiala:
“En el papel, la transicion energética po-
dria traer una bonanza minera. Si el mun-
do quiere cumplir el objetivo del acuerdo
climatico de Paris, de limitar el calenta-
miento global a 1.5 °C por encima de los
niveles preindustriales, la demanda de
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CUADRO1
Cotizacion Internacional del Cobre
(USS/b.)
550
500
o v
400
3,50
300
250
2,00
TP PN EREREREERREERERRAARERS
SEIRFS 3388 53250858 52325833%

Fuente: BCRP (2021) Programa Menetario, agosto 2021

metales como cobalto, cobre, litio y niquel
se disparara. La Agencia Internacional de
la Energla (IEA por sus siglas en inglés)
calcula que un automavil eléctriconecesi-
ta seis veces el contenido mineral de uno
con un motor de combustion interno. La
central edlica terrestre es, en promedio,
nueve veces mas intensiva en recursos
que una planta de energlaagas”

Con relacién especifica al cobre, se co-
noce que su uso omnipresente en el ca-
bleado eléctricolo convierte enuno delos
mayores mercados de metales y que, “siel
mundo va a cumplir con sus metas clima-
ticas, la demanda podria casi triplicarse”.
Eso denota la importancia de desarrollar
nuevos proyectos de cobre, que no esuna
tarea facil en una situacién expectante

CUADRO 2
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de alto crecimiento inédito, pero es una
oportunidad tnica para el desarrollo de
proyectos enel pals.

£ PRODUCCIONEN AUMENTO

Una pregunta que emerge a estas altu-
ras es como la energia puede contribuir
al desarrollo de estos proyectos. Obvia-
mente noes ladnicavariable explicativa
de sudesarrollo, pero sies una variable
clave y de gran impacto en las decisio-
nes de inversidn, como se evidencia en
el documento “Energfa prociclica: Un
estudio de caso del desarrollo de [a in-
dustria minera’, que publiqué hace dos
afios en Cuadernos de Energla N.o 58,
en Espafia. Esta situacion puede resu-
mirse en: (Ver Cuadro2)
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Fuente: World Bank Report (2019), Commodity Markets Outlook.



En 13 afios hemos sido testigos del mayor
crecimientoenla producciénperuanaver-
sus un estancamiento en la produccién de
Chile. La principal explicacion es el menor
costode produccion (cash cost) del cobre
peruano respecto al chileno, asi como un
entornode inversion mas favorable.

El cash cost fue influenciado de forma de-
terminante por los menores costos de la
electricidad nacional, basado, sobre todo,
en la generacién con gas natural en el perio-
do indicado, como se evidencia en el docu-
mento citado. El propio Consejo Minero de
Chile reconoce esta situacion en una publi-
cacidnreciente: (Ver Cuadro 3)

Sin embargo, es mas importante avizo-
rar el futuro antes que solo explicar el
pasado, y forjarlo con ventajas compe-
titivas que para el Pert se pueden resu-
mir, desde el punto de vista energegtico,
en las siguientes oportunidades:

- Electricidad prociclica: Hay que mejo-
rar la competitividad de la electricidad,
con base en nuestros recursos natura-
les mas eficientes (energlas renovables
y gas natural), expresados, a nivel eco-

CUADRO 3

Costo de energia vlectrica para empresas mineras en paises

productores do cobre
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Fuente: Consejo Minero- Chile (Enero 2021).

nomico, en costos de oportunidad que
atraiganinversiones.

- Gas natural licuado: Es necesario el
uso del gas natural nacional en sustitu-
cion deigdiésel con competitividad en
los centros de produccion mineros y, en
especial, en el transporte de minerales
(enlos tajosy hacia los puertos).

- Sostenibilidad ambiental: Debe pro-
moverse una huella de carbono limpia

en la provision de la energla y su utili-
zacion en laminerfa. Esta energlareno-
vable y competitiva tiene que gestio-
narse con eficiencia.

- Institucionalidad: Hay que establecer
reglas de juego de largo plazo para la
energia y considerar como preocupa-
cidn central el crecimiento{demanda
futura) de los sistemas energeticos.

El desafio es nuestro.



