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enblanco

Opinansobre nuestroeditorial anterior: “Elorovuelve abrillar, porahora”

nlosultimos afiosseha
istouninusitado creci-

mientodelprecio del oropa-
rece lejano el 2006, cuando
elpreciode laonzabordea-
balosUS$ 600, y mas leja-
noaunel 2002 cuandoeste
metal secotizabaalrededor
deUS$ 300poronza. ;Que
ha pasado eneste periodo?
Unaplausible explicaciones
ladebilidaddel dolaryuna
mayor liguidez global. Sin
embargo, lamayorexplica-
cidnse sostiene enelcons-
tante aumentode lademan-
dadejoyeriaenelmundo.

Entérminosde demanda del
metal, joyeriaexplicael 65%
deesta, ymasde 70%dela
joyeriaestadestinadoapai-
sesasiaticos, enparficular
Indiay China. Lademanda
genuinamente especulativa
cubrealrededarde 17%de
lademandadeloro, ademas
de serunvehiculoparaco-
berturasyespeculacionesen
derivados. Porello, estaac-
tividad marcariael precioa
nivelglobal.
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ademandadeoro,aligual
ue lamonetaria, tiene di-

ferentesfactoresexplicativos
que cambianatravésdel tiem-
po.Enlaetapade estanfla-
cioninternacionalmoderada,
entre 2007y hastaagostodel
2008, primo elmotivoespe-
culativo. Conladetonacion
delacrisisensetiembredel
2008y hastamayodel 20091
importante fue el motivopre-
caucion. Ahora, dondehay
algunassenialesderecupera-
cidn coyunturales que convi-
venconproblemasasociados
alosaltosnivelesdedesem-

pleoy otrosestructurales, la
demandade orotiene com-
ponentesdetransaccion, pre-
cauciony, lamentablemente,
especulativos. Enelambito
nacional, lamayor entrada

de divisaspor el incremento
delpreciode losmetalesnoes
positivaparael conjuntode
lasotrasexportaciones porla
apreciaciondel sol. La“enfer-
medadholandesa” esahora
unproblemanacionalalcual
hay quedarlesolucion.
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